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zakres dziatalnosci: materiat graficzny
Dziatalno$¢ badawcza prowadzona jest w dwéch kierunkach:
1. Pierwszy z nich dotyczy modelowania wyptacalnosci ubezpieczyciela w

modelach przelacznikowych, szacowania prawdopodobieristwa ruiny, czasu do
chwili ruiny, wielko$ci deficytu itp. oraz estymacji parametréw modelu.

2. Drugi kierunek zwiazany jest z ryzykiem stopy procentowej w ubezpieczeniach e i / |
diugoterminowych, metodami wyceny i zabezpieczania sie przed tym ryzykiem. g L

dziatalno$¢ obecna:

Ad. 1. W celu zbadania modeli przetacznikowych rozwijane sg zaréwno podejscie
numeryczne, jak i teoretyczne. Gléwnym narzedziem teoretycznym jest operator
ryzyka wprowadzony w pracy Gajek (2005). Na podstawie wlasnosci operatora
ryzyka oceniamy prawdopodobienstwo ruiny, czas do ruiny, wielko$¢ deficytu itp.

Time

Ad. 2. Wyznaczane sa nowe oszacowania dla miary typu VaR wahania nadwyzki
portfela spowodowanej zmiang struktury terminowej stép procentowych. III(’U.-) g e —7ru
Ograniczenia te wyrazaja si¢ za pomocg iloczynu dwéch wielkosci: wielkosci zaleznej
od struktury portfela i wielkosci zaleznej od miary zmiany stép procentowych. Miara
ta jest zwigzana z odlegloscig Lr w przestrzeni instrumentéw finansowych. Badany
jest jej zwiazek z innymi miarami, takimi jak M2 Dla pewnych produktow o
ubezpieczeniowych na zycie otrzymywane sa jawne wyniki. Badane sa optymalne [ (u’ yu) < 8_7 yu
strumienie aktywow przy kilku ograniczeniach natozonych np. na duration, M? lub
inne parametry strumienia aktywdow. Badany jest wptyw braku krétkiej sprzedazy na
efektywno$¢ ochrony przed ryzykiem stopy procentowe;j.

przyszte dziatania:

Planujemy zbada¢ modele przelacznikowe ryzyka w warunkach niepewnosci, gdy parametry przetaczania sa czeSciowo
znane, a czesciowo nieznane. Podejscie to bedzie réwniez uzyteczne, dla produktéw ubezpieczen zyciowych
analizowanych w dtugiej perspektywie czasowej, dlatego planujemy zbadac je rowniez w tym kontekscie.
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stowa kluczowe:

wyplacalnos¢ ubezpieczyciela; modele przetacznikowe ryzyka; prawdopodobienstwo ruiny; czas do ruiny; wielkos¢
deficytu; estymacja parametréw modelu; struktura terminowa stop procentowych; VaR ; miara M?; optymalizacja
portfela

lista propozycji stazy w danej grupie badawczej:

Zarzadzanie ryzykiem w ubezpieczeniach.
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